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一、核心观点 

品种 南华观点 

螺纹钢 

螺纹钢：产量回升较慢 

【盘面信息】日盘螺纹钢震荡走低，阴线实体较长。 

【信息整理】钢谷网数据显示，建材产量回升较慢，厂库继续累积，表需环

比回升。 

【南华观点】利率决议前美指走强，大宗走弱。但整体看，3 月前乐观预期

仍难证伪，钢厂复产加上利润回升，导致炉料正反馈螺旋上升的趋势未结束。

螺纹钢产量低，厂库高，社库低，需求季节性回升。下游的库销比走低，节

后下游补库需求有支撑。整体思路逢低多，关注回调后短期逢低建仓机会。 

热卷 

热卷：需求仍环比下滑 

【盘面信息】热卷期货日盘下跌，收盘价为接近最低价，连续两根实体大阴

线。 

【信息整理】钢谷网数据显示，热轧产量略下降，但需求量下降的幅度更大，

库存继续累积。 

【南华观点】钢厂复工复产使得炉料成本坚挺，整体成本支撑仍强。但热卷

供过于求，供给攀升加之下游季节性需求错配，导致估值难以回升。 

铁矿石 

铁矿石：十字星 

【盘面信息】铁矿石期货日盘高开低走，收十字星，上方抛压较大。 

【信息整理】印度主要铁矿石供应商 National Mineral Development 

Corporation (NMDC) 连续第三个月提高国内价格，原因是钢材价格上涨且

该国钢铁需求增加。 

【南华观点】利率决议前美指走强，大宗回调。铁矿石基本面不差，巴西雨

季，发运季节性回落，钢厂利润恢复并复产，节后补库需求支撑。但目前价

格较高，多头犹豫，等待下跌回调后给出的逢低买入的机会。 
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二、相关图表 

 

 

 
 

 

2月2日 2月1日 今日涨跌 涨跌幅 2月2日 2月1日 今日涨跌 涨跌幅
螺纹钢 4042 4084 -42 -1.03% 上海HRB400E中天螺纹钢Φ20 4190 4190 0 0.00%

热轧卷板 4057 4092 -35 -0.86% 上海Q235B 4.75鞍钢热卷 4140 4150 -10 -0.24%

铁矿石 841.5 867 -25.5 -2.94% 青岛PB粉61.5% 858 878 -20 -2.28%

焦煤 1800.5 1788.5 12 0.67% 张家港普碳重废钢三不含税 2800 2800 0 0.00%

焦炭 2746 2777.5 -31.5 -1.13% 日照准一级冶金焦 2710 2710 0 0.00%

螺纹01 244 208 36 17.31% 螺纹01-05 -96 -102 6 0.14%

螺纹05 148 106 42 39.62% 螺纹05-10 42 43 -1 -0.02%

螺纹10 190 149 41 27.52% 螺纹10-01 54 59 -5 -0.12%

热卷01 187 154 33 21.43% 热卷01-05 -104 -96 -8 -0.19%

热卷05 83 58 25 43.10% 热卷05-10 47 43 4 0.10%

热卷10 130 101 29 28.71% 热卷10-01 57 53 4 0.10%

铁矿01 84.5 77.5 7 9.03% 铁矿01-05 -68 -66.5 -1.5 -0.17%

铁矿05 16.5 11 5.5 50.00% 铁矿05-09 35.5 35.5 0 0.00%

铁矿09 52 46.5 5.5 11.83% 铁矿09-01 32.5 31 1.5 0.17%

铁水成本 3282 3318 -36 -1.09% 热卷-螺纹钢 15 8 7 0.17%

铁水-废钢 5 41 -36 -88.49% 螺纹钢/铁矿 4.803 4.710 0.093 1.97%

电炉即期利润 -41 -41 0 0.00% 螺纹钢/焦炭 1.472 1.470 0.002 0.11%

长流程20日库存利润 #N/A -2 #N/A #N/A 焦炭/铁矿 3.263 3.204 0.060 1.86%

长流程螺纹盘面利润 58 55 3 5.45% 焦炭/焦煤 1.525 1.553 -0.028 -1.79%
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南华黑色研究团队： 

南华黑色研究团队由分析师盛明星（Z0017035、

黑色总体）、李嘉豪（Z00180077 玻璃纯碱）、周甫翰

（F03095899，螺纹热卷铁矿石）、刘斯亮（F03099747

焦煤焦炭）组成，覆盖黑色商品多板块的研究，近年

来团队成员在《中国证券报》、《期货日报》等业内知

名报刊发表观点，在由《期货日报》和《证券日报》

联合主办的 2022 第十五届中国最佳期货经营机构中

南华期货研究院荣获中国金牌期货研究所称号。 

                              
南华期货微信公众号             南华黑色投研札记                  南华期货 app 

获取每日期货策略推送 

扫码关注上方微信公众号，期货咨询尽在掌握 
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